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Til generalforsamlingen i Ultimovacs ASA

Redegjorelse ved kapitalforhgyelse ved oppgjer av aksjeinnskudd ved
motregning

Pa oppdrag fra styret avgir vi som uavhengig sakkyndig denne redegjerelsen i samsvar med
allmennaksjeloven § 10-2, jf. § 2-6.

Styrets ansvar for redegjorelsen

Styret er ansvarlig for de verdsettelsene som er gjort.

Uavhengig sakkyndiges oppgaver og plikter

Var oppgave er a utarbeide redegjgrelsen i forbindelse med generalforsamlingens beslutning om at
aksjoneerer i Zelluna Immunotheraphy AS («Zelluna") skal kunne gjare opp innskuddsforpliktelse for
aksjer i Ultimovacs ASA («Selskapet») ved motregning, og avgi en uttalelse om at gjeldsposten som
skal kunne motregnes, har en verdi som minst svarer til vederlaget.

Den videre redegjarelsen bestar av to deler. Den farste delen beskriver gjeldsposten som skal
kunne motregnes. Den andre delen er var uttalelse om at gjeldsposten som skal kunne motregnes,
har en verdi som minst svarer til vederlaget.

Del 1: Opplysninger om gjelden

Selskapet har inngatt en aksjekjgpsavtale («Business Combination Agreement”) med aksjonzerer i
Zelluna om kjgp av inntil 12 251 346 aksjer i Zelluna, noe som utgjer 100% av aksjene i Zelluna.
Kjgpesummer pa inntil kr 384 777 954,60 er avtalt gjort opp ved utstedelse av gjeldsbrev
(«Reinvesteringsfordringene») til aksjonaerene i Zelluna. Gjeldsbrevene skal motregnes ved
utstedelse av inntil 147 991 521 aksjer i Selskapet. Belgpet som motregnes og antall aksjer som
utstedes avhenger av antall aksjer i Zelluna som endelig kjgpes av Selskapet.

Aksjene tegnes til kr 2,60 per aksje. Tegningen er basert pa et bytteforhold der det utstedes
12,079666 aksjer i Selskapet for hver aksje solgt i Zelluna. Bytteforholdet er fremforhandlet mellom
partene i avtalen.

Gjennomfgringen av kapitalforhgyelsen og oppgjeret av aksjeinnskuddet med motregning er
betinget av at oppkjapet av Zelluna blir giennomfart og at generalforsamlingen vedtar styrets
forslag til vedtak om kapitalforhayelsen.

Del 2: Den uavhengig sakkyndiges uttalelse

Vi har utfart var kontroll og avgir var uttalelse i samsvar med standard for attestasjonsoppdrag SA
3802-1 "Revisors uttalelser og redegjarelser etter aksjelovgivningen”. Standarden krever at vi
planlegger og utfarer kontroller for & oppna betryggende sikkerhet for at gjelden som skal
motregnes, minst svarer til det avtalte vederlaget. Arbeidet omfatter kontroll av at gjelden er en reell
betalingsforpliktelse.

Etter var oppfatning er innhentet bevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var
konklusjon.
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Konklusjon

Etter var mening svarer den gjeld som skal kunne motregnes minst til det avtalte vederlaget i aksjer
i Ultimovacs ASA pr. 18. desember 2024 palydende inntil kr 14 799 152,10 samt overkurs inntil kr
369 978 802,50.

Oslo, 18. desember 2024
ERNST & YOUNG AS
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